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Herrn
Mag. Viktor Klima
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Betrifft: Mitwirkung der Osterreichischen Postsparkasse an der Verwaltung der Staatsschuld;
Jahresbericht 1995 und Empfehlung des Staatsschuldenausschusses zur Budgetfinanzierung 1996

Sehr geehrter Herr Bundesminister!

Der Staatsschuldenausschult und der Verwaltungsrat der Osterreichischen Postsparkasse befaBten sich in ihren Sitzungen
am 21. Juni sowie am 28. Juni 1996 mit Fragen der Budgetfinanzierung des laufenden Jahres und verabschiedeten eine
Empfehlung, die wir uns gemal § 5 Abs. 1 Z. 3 lit. a Postsparkassengesetz 1969 idjF beiliegend zu Ubermitteln gestatten.

Weiters erlauben wir uns, den Bericht der Osterreichischen Postsparkasse Uber die Finanzschuld des Bundes 1995 gemaR
§5 Abs. 1Z.5,§ 11 Abs. 1 Z.9 und § 12 Abs. 2 bis 4 des Postsparkassengesetzes 1969 idjF vorzulegen, der vom Ausschuf}
fur die Mitwirkung an der Verwaltung der Staatsschuld und vom Verwaltungsrat der Osterreichischen Postsparkasse in den
erwahnten Sitzungen einstimmig beschlossen wurde.

Der vorliegende Bericht Gber das Jahr 1995 umfafit:

e eine ausfuhrliche Darstellung der Finanzschuldengebarung des Bundes im Jahr 1995 und im ersten Quartal 1996 sowie
des Schuldendienstes des Bundes im Zeitraum von 1993 bis 1996,

e die Schuldengebarung des offentlichen Sektors im Sinne von Maastricht von 1892 bis 1995,

e eine nach Sektoren disaggregierte Beschreibung der Finanzierungsstréme in Osterreich und eine Prognose der Finanzie-
rungsstrome fir 1996,

» einen Uberblick Uber die Staatsverschuldung der mit Osterreich vergleichbaren westlichen Industrielander sowie

e eine auf dem Konvergenzprogramm der Bundesregierung basierende kurze Darstellung der Defizit- und Schulden-
entwicklung des 6ffentlichen Sektors fir die Jahre 1996 bis 1999.

Der Anhang enthalt zunachst die seit dem Erscheinen des letzten Berichtes ergangenen Empfehlungen des Staatsschul-
denausschusses zur Budgetfinanzierung. Danach werden die Finanzschulden des Bundes im Sinne des § 65 des Bundes-
haushaltsgesetzes 1986 idjF und die Forderungen und Verbindlichkeiten des Bundes aus Wahrungstauschvertragen separat
prasentiert. Weiters sind jeweils zehn Jahre umfassende Tabellen zur Finanzschuld des Bundes, der Lander, der
Gemeinden und der Sonderfinanzierungsgeselischaften, zum internationalen Vergleich der Staatsverschuldung sowie zu
den gesamtwirtschaftlichen Finanzierungsstrémen ab 1986 im Anhang des Berichtes enthalten.

Wir verbleiben, sehr geehrter Herr Bundesminister,
mit dem Ausdruck unserer vorziglichen Hochachtung

OSTERREICHISCHE POSTSPARKASSE

Hampel e.h. Wolf e.h.
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1 VORWORT

1.1 Zum Bericht Giber die Finanzschuld des Bundes 1995

Gemall § 5 Abs. 1 Z. 5 des Postparkassengesetzes 1969 (zuletzt geandert durch BGBI. 532/1993) umfalt der Geschaftsbe-
reich der Osterreichischen Postparkasse neben den Ublichen Bankgeschaften die Mitwirkung an der Verwaltung der Staats-
schuld durch:

a) Empfehlungen an den Bundesminister fir Finanzen betreffend volkswirtschaftliche Auswirkungen der

Finanzoperationen im Zusammenhang mit der Finanzschuld des Bundes auf Basis der Ergebnisse von
Untersuchungen und Analysen der Geld- und Kapitalmarkte;

b}  Vorbereitung von Kreditoperationen des Bundes, insbesondere von Konversionen und Prolongationen und durch Teil-
nahme an solchen Kreditoperationen, wenn der Bundesminister fur Finanzen die Osterreichische Postsparkasse hiezu
in Anspruch nimmt;

¢) Ubernahme, Ankauf und Vertrieb von Schatzscheinen des Bundes sowie Beteiligung an der Ubernahme und den
Vertrieb von Bundesanleihen und anderen festverzinslichen Schuldverschreibungen des Bundes.

Die Aufgaben gemaR Punkt (a) werden im wesentlichen von einem Ausschufl des Verwaltungsrates der Osterreichischen
Postsparkasse, dem Ausschufy fur die Mitwirkung an der Verwaltung der Staatsschuld (§ 12 Abs. 2 leg. cit.), im Zusam-
menwirken mit dem Verwaltungsrat selbst und dem Vorstand der Osterreichischen Postsparkasse besorgt.

Gemafl § 12 Abs. 4 leg. cit. hat die Osterreichische Postsparkasse jahrlich einen Bericht Gber die gemaR § 5 Abs. 1 Z. 5
dem Bundesminister fir Finanzen gegebenen Empfehlungen unter Anschiufl der Berichte und Antrage des Ausschusses flr
die Mitwirkung an der Verwaltung der Staatsschuld gemaR § 12 Abs. 3 zu erstatten, den der Bundesminister fir Finanzen
der Bundesregierung und dem Nationalrat vorzulegen hat.

Kapitel zwei des Berichtes beginnt mit einer ausfihrlichen Darstellung der Finanzschuldengebarung des Bundes im Jahr
1995, Danach wird die Entwicklung der Schuldengebarung des Bundes und der anderen &ffentlichen Haushalte im Sinne
von Maastricht fur den Zeitraum 1892 bis 1995 aufgezeigt. Der Schuldendienst des Bundes von 1993 bis 1996 ebenso wie
gesamtwirtschaftliche Kennzahlen betreffend die Finanzschuld und den Schuldendienst sind Gegenstand des dritten
Abschnittes. Den Abschlu? des Kapitels bildet eine Prasentation der Finanzschuldenentwicklung im ersten Quartal des
Jahres 1996.

Das dritte Kapitel widmet sich den nationalen Finanzmarkten und skizziert die Finanzierungsstrome im Inland sowie die
grenzlberschreitenden Kapitalstrome 1995, wobei auf Teilmarkte, bei denen der Bund eine bedeutende Rolle spielt,
gesondert eingegangen wird. Zudem erfolgt auf Basis der Geldstromrechnung eine Vorschau auf die Finanzierungsstrome
im Jahre 1996.

Einen Vergleich der Staatsverschuldung wichtiger westlicher Industrielander bildet das n&chste Kapitel. Dabei werden neben
der Gesamtverschuldung auch die staatliche Auslandsverschuldung bzw. die Fremdwahrungsverschuldung der
entsprechenden Lander untersucht. Zeitreihen mit den Kennzahlen der letzten zehn Jahre befinden sich im Anhang A 10.

Im funften Kapitel wird basierend auf dem Konvergenzprogramm der Bundesregierung die Defizit- und Schuldenentwicklung
des &ffentlichen Sektors fur die Jahre 1996 bis 1999 prasentiert.

Der Anhang enthalt zunachst die seit dem vorjahrigen Bericht beschlossenen Empfehlungen an den Bundesminister flr
Finanzen. Danach werden die beiden Verschuldungsbegriffe "nichtfallige Finanzschuld des Bundes im engeren Sinn" und
"nichtfallige Finanzschuld des Bundes" gegenubergestellt. Anhang A 3 gibt einen Uberblick (ber die Entwicklung der
Finanzschuld und des Nettodefizits seit 1961. Kennzahlen sowie detaillierte Ubersichten Uber die Verschuldung des Bundes,
der Lander, der Gemeinden und der Sonderfinanzierungsgesellschaften seit 1986 sowie die Finanzierungskonten fur die
Jahre seit 1986 befinden sich im Anhang A4 bis AS. Erlauterungen einiger wichtiger Begriffe der Finanzschuld und des
Rentenmarktes bilden sodann den AbschluR? des Berichts.

Der Staatsschuldenausschul? hat 1995/96 regelmafig Sitzungen abgehalten, an welchen neben dem Staatskommissar
auch ein Vertreter der Oesterreichischen Nationalbank sowie Experten aus dem Kreis der Kreditwirtschaft, der
Sozialpartner, aus den Wirtschaftsforschungsinstituten und dem Finanzministerium teilnahmen. Der Bericht wurde vom
Staatsschuldenausschuft am 21. Juni 1996 verabschiedet und vom Verwaltungsrat der Osterreichischen Postsparkasse in
seiner Sitzung vom 28. Juni 1996 genehmigt.

Osterreichischen Postsparkasse

1.2 Zusammensetzung der an der Verwaltung der Staatsschuld mitwirkenden Organe der

1.2.1 Der AusschuB fiir die Mitwirkung an der Verwaltung der Staatsschuld

Mitglieder:

Univ.Prof. DDr. Helmut Frisch, Vorsitzender
Dr. Gunther Chaloupek, stellvertretender Vorsitzender

Generaldirektor Dr. Klaus Liebscher, stellvertretender Vorsitzender (bis 31.5.1995)

Dr. Fidelis Bauer
Ministerialrat Dkfm.Dr. Anton Rainer

Generaldirektor Dr. Walter Rothensteiner (seit 18.12.1935)

Leitender Sekretar Generalrat Mag. Herbert Tumpel

Ersatzmitglieder:

Oberrat Dr. Eduard Fleischmann
Syndikus Dr. Herbert Pichler

Mag. Bruno RoRmann
Generaldirektor Dkfm. Klaus Stadler
Univ.Prof.Dr. Gerold Stoll
Kommerzialrat Dr. Klaus Wejwoda

Mitglieder mit beratender Stimme:

Sektionschef a.0.Univ.Prof.Dr. Anton Stanzel
Ministerialrat Mag. Manfred LédI

Direktor Dr. Georg Albrecht (bis 24.10.1995)
Direktor Dietmar Spranz (seit 25.10.1995)
Gouverneur Dr. Erich Hampel (seit 1.2.1996)
Gouverneur Dkfm. Kurt NéRlinger (bis 31.1.1996)
Vizegouverneur Dkfm.Dr. Viktor Wolf

Als Experten wirkten bei einzelnen Sitzungen mijt:

Direktor Dkfm.Dr. Helmut Dorn

Ministerialrat Dr. Helmut Eder

Dr. Otto Farny

Oberrat Dr. Eduard Fleischmann

Ministerialrat Dr. Karl Jaros

Dr. Johann Kernbauer

Hon.Prof. Dkfm.Dr. Gerhard Lehner

Dr. Johann Maurer

Direktionsrat Peter Mayerhofer (bis 22.11.1995)
Dr. Peter Mooslechner

Dkfm. Helga Mramor

Direktionsrat Dkfm.Dr. Helmut Pech (seit 23.11.1985)
Univ.Doz. Dr. Andreas Weérgétter

*} Im Einvernehmen mit der Prasidentenkonferenz der Landwirtschaftskammern Osterreichs.

entsendet von:

Bundesregierung
Bundesarbeitskammer
Wirtschaftskammer Osterreiéh*)
Wirtschaftskammer Osterreich*)
Bundesregierung
Wirtschaftskammer Osterreich*)
Bundesarbeitskammer

Bundesregierung
Wirtschaftskammer Osterreich*)
Bundesarbeitskammer
Bundesarbeitskammer
Bundesregierung
Wirtschaftskammer Osterreich*)

Bundesministerium fir Finanzen
Bundesministerium fir Finanzen
Oesterreichische Nationalbank
Oesterreichische Nationalbank
Osterreichische Postsparkasse
Osterreichische Postsparkasse
Osterreichische Postsparkasse




Teilnehmer seitens des Sekretariats:

Oberrat Mag.Dr. Wolfgang Satzl
Ratin Mag. Eva-Maria Hauth
Mag. Gerald Hutter

Mag. Stefan Rossmanith

1.2.2 Der Verwaltungsrat der Osterreichischen Postsparkasse

Prasident: Univ.Prof.DDr. Helmut Frisch
Vizeprasident:  Generaldirektor Dr. Rudolf Gruber
Vizeprésident:  Dr. Glnther Chaloupek

Mitglieder:

Kammerrat Oing. Erich Amerer

Dr. Fidelis Bauer

Vorsitzender Hans-Georg Dérfler (seit 1.1.1996)
Generaldirektor Kommerzialrat Dr. Klaus Liebscher (bis 31.5.1995)
Dr. Ernst Massauer

Syndikus Dr. Herbert Pichler

Regierungsrat Josef Pinter (bis 31.12.1995)
Ministerialrat Dkfm.Dr. Anton Rainer

Mag. Bruno Rolmann

Generaldirektor Dr. Walter Rothensteiner (seit 1.6.1995)
Generaldirektor Sektionschef Ing.Dr. Josef Sindelka
Leitender Sekretar Generalrat Mag. Herbert Tumpel

VVom Dienststellenausschull entsandt:

Amtsrat Josef Dolezal
Oberoffizial Herbert Marx
Monika Morawec
Amtsrat Heinrich Parisch
Leopold Risnar

Amtsrat Franz Satzinger
Amtsrat Alfred Zeillinger

Ersatzmitglieder:

Oberrat Dr. Eduard Fleischmann
Generaldirektor i.R. Kommerzialrat Walter Flottl
Mag. Gerald Hasler

Direktor Helmut Jonas

Kabinettchef Dr. Stephan Koren

Direktor Mag. Heinz Peter

Direktor Dr. Leo Pétzelberger

Dr. Franz Rudorfer

Inspektorin Johanna Skuk

Generaldirektor Dkfm. Klaus Stadler

Univ.Prof. Dr. Gerold Stoll

Kommerzialrat Dr. Klaus Wejwoda
Generaldirektor-Stellv. Kommerzialrat Dkfm.Dr. Erich Zeillinger

Bundesregierung
Wirtschaftskammer Osterreich*)
Bundesarbeitskammer

Bundesarbeitskammer
Wirtschaftskammer Osterreich*)
Bundesarbeitskammer
Wirtschaftskammer Osterreich*)
Wirtschaftskammer Osterreich*)
Wirtschaftskammer Osterreich*)
Bundesarbeitskammer
Bundesregierung
Bundesarbeitskammer
Wirtschaftskammer Osterreich*)
Bundesregierung
Bundesarbeitskammer

Bundesregierung
Bundesarbeitskammer
Bundesarbeitskammer
Wirtschaftskammer Osterreich*)
Wirtschaftskammer Osterreich*)
Bundesarbeitskammer
Wirtschaftskammer Osterreich*)
Wirtschaftskammer Osterreich*)
Bundesarbeitskammer
Bundesarbeitskammer
Bundesregierung
Wirtschaftskammer Osterreich*)
Bundesregierung

vom Dienststellenausschull entsandt:

Fachinspektorin Helene Bouvier
Ingeborg Burisch

Fachinspektorin Franziska Janetschek
Oberrétin Mag. Afra Kern-Wiesinger (bis 21.1.96)
Christa Kronstorfer (seit 22.1.96)

Fachinspektorin llse Kropfi

Fachinspektorin Anna Kréss (bis 21.1.96)

Sabine Rath (seit 22.1.96)

Erika Stifter

1.2.3 Staatskommissére

Sektionschef a.0.Univ.Prof.Dr. Anton Stanzel
Ministerialrat Dr. Alexander Gancz, Stellvertreter
Ministerialrat Mag. Manfred L&dl, Stellvertreter

1.2.4 Vertreter der Oesterreichischen Nationalbank (alternierend)

Bereichsdirektor Dkfm. Erwin Schmidbauer
Direktor Dietmar Spranz

1.2.5 Der Vorstand der Osterreichischen Postsparkasse

Gouverneur: Dr. Erich Hampel, Vorsitzender (seit 1.2.1996)
Dkfm. Kurt NoRlinger, Vorsitzender (bis 31.1.1996)

Vizegouverneure:  Dkfm.Dr. Viktor Wolf, Vorsitzender-Stelivertreter
Dr. Erich Hampel (fur die Agenden des Staatsschuldenausschusses zustandiges Vorstandsmitglied)
(bis 31.1.19986)

1.2.6 Sekretariat des Staatsschuldenausschusses
Anfragen kénnen an die Osterreichische Postsparkasse, Abteilung Volkswirtschaft und strategische Planung, Frau Mag. Eva

Hauth, Tel. 514 00/2054 oder an Herrn Mag. Stefan Rossmanith, Tel. 514 00/2055, Georg Coch-Platz 2, 1018 Wien,
gerichtet werden. Bestellungen des Finanzschuldenberichtes unter Tel. 514 00/3050 oder Fax 514 00/1700.







Umfang (5,5 Mrd ATS). Diese Schuldaufnahmen zur Finanzierung der Ruckkaufe (berzeichneten aufgrund des
Bruttokonzepts die Zunahme der Finanzschuld. Insgesamt hatte sich ohne diese MaRnahmen (Kreditoperationen fur das
Folgejahr, ultimolbergreifende Konversionen, im eigenen Besitz befindliche Bundestitel) ein um 21 Mrd ATS niedriger
Finanzschuldenstand zum Ultimo 1995 ergeben.

Die Finanzschuld des Bundes im Sinne des BHG unter Einschluf der Wahrungstauschvertrage® erreichte zum Jahresende
1.350,4 Mrd ATS. Zieht man davon jene Schuldtitel des Bundes ab, die sich im eigenen Besitz befanden (Ende 1995: 8,0
Mrd ATS), so ergibt sich ein bereinigter Schuldenstand in Héhe von 1.342,4 Mrd ATS. Dieser weist gegentber dem
Vergleichswert des Vorjahres (1994: 1.225,6 Mrd ATS) einen Anstieg von 116,8 Mrd ATS oder 9,5% auf.

Tabelle 2. Zunahme und Abnahme der Finanzschuld 1994 und 1995 (in Mio ATS)

Zunahme Abnahme
1994 1995 1994 1995
Aufnahmen 186.933,1 238.034,8 Tilgungen 67.086,4 118.569,6
Konversionen 77.072,9 52.776,0 Konversionen 78.412,9 50.756,0
Ruckkauffinanzierung - 5.515,1 Rickkauffinanzierung - -
nachtragliche WTV% - 2.098,5 nachtrdgliche WTV#) 17,4 1.313,0
Kursverluste*) 1.195,8 4.733,3 Kursgewinne™) 356,9 10.536,4
Summe 265.201,8 303.157,7 Summe 145.873,5 181.174,9

* Umschuldungen von bestehenden Verbindlichkeiten durch WTV (netto) und Wertberichtigungen.
**)  BuchmaBige Bewertung.

Die Aufnahmen (ohne Konversionen und nachtragliche Transaktionens) des Bundes fagen 1995 mit brutto 238,0 Mrd ATS
deutlich Gber dem Vergleichswert des Vorjahres (+51,1 Mrd ATS oder +27,3%), was primar Folge der hohen
Tilgungsvolumina war. Mit 118,6 Mrd ATS fielen im Berichtsjahr um 51,5 Mrd ATS oder 76,7% mehr an Tilgungen als 1994
an. Dieser markante Anstieg beruht zum einen auf der Abschaffung der eskontfihigen Bundesschatzscheine (25,5 Mrd
ATS), zum anderen auf vermehrten Tilgungen endfélliger ATS-Anleihen und Bundesobligationen. Da einige Kreditinstitute
die eskontfahigen Bundesschatzscheine auf die Mindestreserve anrechnen konnten und dies als nicht EU-konformer,
bevorrechteter Zugang des Bundes zum Kapitalmarkt zu betrachten war (Art. 104a des EG-Vertrages Uber die Europaische
Union), wurden die eskontfahigen Bundesschatzscheine zur Jahresmitte 1995 zur Ganze getilgt.

In Form von Konversionen wurden 1995 im wesentlichen Bundesschatzscheine in Héhe von 52,8 Mrd ATS aufgenommen,
denen Tilgungen von 50,8 Mrd ATS gegeniberstanden. Der Uberhang von 2,0 Mrd ATS wurde Anfang des heurigen Jahres
beglichen (jahresultimotbergreifende Konversionen). Malnahmen zur Umstrukturierung der Finanzschuld fanden 1995 -
von den Konversionen abgesehen - im Rahmen der Fremdwahrungsschuld statt. So wurden Bundesanleihen in fremden
Wahrungen am Sekundarmarkt erworben und durch Fremdwahrungskredite ersetzt sowie nachtragliche Swapvertrage
abgeschlossen.

Bei der Fremdwéahrungsschuld entstanden 1995 relativ hohe buchméaRige Kursgewinne infolge der Abwertung des JPY
(Kursgewinn netto: 5,8 Mrd ATS).

Die Zunahme der Finanzschuld wurde 1995 zu 71% in ATS finanziert. Dies war deutlich mehr als in den Vorjahren (1994:
59,7%; 1993: 65,2%), sodaf sich der Anteil der Fremdwahrungsschuld an der Gesamtschuld nicht wesentlich verschob
(1995: 22,0%;1994: 21,2%).

Als  Schuldform praferierte der Bund 1995 abermals vor allem die Anleihe als mittel- bis langfristiges
Finanzierungsinstrument. Die ausgezeichnete Bonitat der Republik Osterreich einerseits und die Liquiditat der in- und
auslandischen Rentenmarkte andererseits erméglichten dem Bund, seinen Finanzierungsbedarf in diesem Marktsegment zu
gunstigen Konditionen zu decken. Bundesanleihen in ATS und Fremdwahrungen machten Ende 1995 bereits 60% der
aushaftenden Verbindlichkeiten aus (1994: 57%). Wie in den vorangegangenen Jahren wurden die Fremdwé&hrungspapiere
zu Ober 95% von Devisenauslandern gezeichnet. Gleichzeitig stieg das Interesse auslandischer Investoren an ATS-Papieren
(Nettoerwerb von Papieren offentlicher Stellen 1995 rund 33 Mrd ATS), sodaR sich der Anteil der
Auslandsverschuldung® an der Finanzschuld des Bundes von 25,6% Ende 1994 auf 28,8% Ende 1995 erhéhte.

4 Nichtfallige Finanzschuld des Bundes laut §65 Bundeshaushaltsgesetz 1986 idjF einschlieBlich Wahrungstauschvertrage (WTV).
5 Refinanzierungen von Ruckkaufen aushaftender Verbindlichkeiten und Abschluf von Swapvertragen bestehender Schuldformen,
6 Im Besitz von Devisenauslandern befindliche Verbindlichkeiten des Bundes in inléndischer und auslandischer Wahrung (Quelle: OeNB).

2.1.2 Schillingschuld

Die zunehmende Abschwachung der Wirtschaftsentwicklung und die gunstigen Inflationsaussichten flhrten im Jahr 1995 zu
einem deutlichen Nachgeben des Zinsniveaus in Osterreich. Die Emissionsrendite des Bundes lag im Dezember 1995 mit
6,3% um 1,2 Prozentpunkte unter dem Janner-Wert. Die Geldmarktsatze verminderten sich ebenfalls: Im
Jahresdurchschpitt 1995 unterschritt der 3-Monats-VIBOR mit 4,6% den Vergleichswert des Vorjahres um 0,6
Prozentpunkte. Am &sterreichischen Rentenmarkt war das Marktklima infolge der steilen Zinskurve und der regen Nachfrage
auslandischer Investoren nach ATS-Papieren freundlich.

Tabelle 3: Aufnahmen, Tilgungen und Konversionen sowie Anteile der Schuldformen an der Schillingschuld im
Jahr 1995 *)

Stand 31.12.1994  Aufnahme Konversion Zunahme Tilgung Konversion Abnahme Stand 31.12.1995

inMio ATS  in% (1) @) (1+2) @) (4) (3+4) inMio ATS  in%
Anleihen 4743950 490 107.874,0 550,0 108.424,0 32.879,6 - 328796 549.939,40 522
Bundesobligationen 746880 7.7  6.640,0 - 66400 14.107,0 - 14.107,0 672210 64

Bundesschatzscheine 121.366,0 125 23.708,0 50.2060 73.9140 36.7820 50.206,0 86.988,0 108.292,0 103
Titr. Schillingschuld 670.449,1 69,3 138.222,0 50.756,0 188.978,0 83.768,6 50.206,0 133.974,6 725.452,40 68,9

Versicherungsdariehen 97.077,1 10,0 28.853,0 2.020,0 30.873,0 3.217,8 - 3.217,8 12473230 11,8
Bankendarlehen 198,105,1 20,5 11.650,0 - 116500 57152 550,0 6.265,2  203.489,90 193
Sonstige Kredite 1.205,4 0,1 - - - 1.152,8 - 1.152,8 52,60 0,0
Notenbankschuld 596,8 0,1 - - - 596,8 - 596,8 - -
Nicht titrierte

Schillingschuld 296.984,4 30,7 40.503,0 2.020,0 425230 10.6826 550,0 11.232,6 328.274,80 31,1
Summe Schilling 967.433,5 100,0 178.7250 52.776,0 231.501,0 94.4512 50.756,0 145.207,2 1.053.727,30 100,0

) Unter Berlcksichtigung der Wahrungstauschvertrage.

Der Bund hat 1995 vor allem ATS-Anleihen mit Fristigkeiten von 5 bis 10 Jahren und Versicherungsdarlehen mit
Laufzeiten von mehr als 10 Jahren genutzt. Der Umlauf von Anleihen in ATS (einschlieBlich WTV) erhéhte sich um 75,5
Mrd ATS oder 15,9%, die Versicherungsdariehen wurden um 27,7 Mrd ATS oder 28,5% aufgestockt. Auch Bankendarlehen
verzeichneten erstmals wieder seit 1991 mit 5,4 Mrd ATS oder 2,7% einen Zuwachs, wahrend Bundesobligationen und
Bundesschatzscheine nur zum Teil durch Neuaufnahmen ersetzt wurden. Der EU—RechtsIage7 wurde im Berichtsjahr
durch Tilgung der aushaftenden Verbindlichkeiten des Bundes in Form von eskontfihigen Bundesschatzscheinen
entsprochen. Aus diesem Grund ist auch die Notenbankschuld aus Vorfinanzierungen der OeNB bei Quoteneinzahlungen
des Bundes an internationale Finanzinstitute ausgelaufen.

Neuartige, kurzfristige Veranlagungsméglichkeiten far institutionelle Investoren wurden im Berichtsjahr in Form der
Austrian Treasury Bills (ATB’s) geschaffen (siehe dazu auch Anlage 1. Empfehlung des Staatsschuldenausschusses vom
23. November 1995). Es handelt sich dabei um Geldmarktpapiere mit einer Stickelung von 10 Mio ATS, die als Nullkupon
konzipiert sind, unter pari emittiert und nach 3 bzw. 6 Monaten zu 100% getilgt werden. Die Gesamtlaufzeit betragt
angesichts von Konversionsvereinbarungen 10 Jahre. Das aushaftende Volumen an ATB’s lag zum Jahresende bei 15 Mrd
ATS. Die im Jahr 1993 eingefuhrten Geldmarkt-Diskontpapiere (Geldmarkt-Bundesschatzscheine) mit einer maximalen
Fristigkeit von einem Jahr wurden ebenfalls in Anspruch genommen. Ende 1995 standen rund 20% der
Bundesschatzscheine fur kurzfristige Veranlagungen zur Verflgung.

Das Emissionsvolumen an Bundesanleihen Uberschritt 1895 mit 108,4 Mrd ATS den Vorjahreswert um 9,7 Mrd ATS. Die
einzelnen Tranchen von in der Regel rund 10 Mrd ATS wurden monatlich - abgesehen von den Sommermonaten - im
Tenderverfahren begeben und mehrfach nachtréglich zusammengelegt, um die Liquiditat der Anleiheserien zu erhdhen. Der
Anteil an 5-Jahres-Festzinsanleihen war mit weniger als 30% geringer als in den Vorjahren.

Insgesamt verloren 1995 titrierte Finanzierungsinstrumente in ATS, die vom Inhaber formios tbertragen werden kénnen,
infolge der Auflassung von eskontfahigen Bundesschatzscheinen leicht an Bedeutung.” Ihr Anteil erreichte zum Jahresende
68,9% (1994: 69,3%). Bei der nicht titrierten Schillingschuld waren 19,3% der Verbindlichkeiten in Form von
Bankendarlehen und 11,8% in Form von Versicherungsdarlehen gebunden. Die Expansion der Schillingschuld des Bundes
war 1995 mit 8,9% etwas geringer als jene der Finanzschuld (9,9%). "

7 Art. 104a des EG-Vertrages tber die Europaische Union.
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2.1.3 Fremdwahrungsschuld

Die Fremdwahrungsschuld des Bundes wurde 1995 mit 35,7 Mrd ATS oder 13,7% deutlich weniger als in den Vorjahren
ausgeweitet (1994: 48,1 Mrd ATS oder 22,6%, 1993: 40,7 Mrd ATS oder 23,7%). Der in ATS umgerechnete Gegenwert der
Fremdwahrungsschuld (einschlieRlich WTV) erreichte zum Jahresende 296,6 Mrd ATS8, wobei Ruckkauffinanzierungen von
5,5 Mrd ATS enthalten waren.

Fur die geringere Inanspruchnahme der internationalen Finanzmarkte sprachen mehrere Faktoren:

e die rege Nachfrage nach ATS-Papieren durch in- und ausléndische Anleger,

e die hohe Liquiditat im Inland und

e das Bestreben des Bundes, den Anteil der Fremdwahrungsverbindlichkeiten an der Finanzschuld insbesondere aus
Bonitatsgriinden in Grenzen zu halten.

Das Marktklima auf den internationalen Kapitalmirkten war 1995 insgesamt freundlich. Mit 461 Mrd USD lag das
Bruttoemissionsvolumen in Form von Anleihen um 32 Mrd USD Gber dem Wert des Jahres 1994, wobei die Zunahme allein
auf den festverzinslichen Bereich zurGickging. Die Aktivitaten auf den internationalen Rentenmarkten waren zum einen von
einem markanten Anstieg von Euro-DEM-Anleiheemissionen (19985 73 Mrd USD; 1894: 32 Mrd USD) und von CHF-
Anleiheemissionen (1995: 27 Mrd USD; 1994: 20 Mrd USD), zum anderen von weniger attraktiven Swapgelegenheiten
gepragt. Etwas weniger als im Vorjahr wurden 1995 USD-Anleihen und JPY-Anleihen am Euromarkt angeboten, wenngleich
ihre Bedeutung als internationale Verschuldungs- bzw. Anlageform weiterhin auRer Zweifel steht. Das Begebungsvolumen
an Euro-USD-Anleihen und Euro-JPY-Anleihen machte 1995 mehr als 55% des Gesamtvolumens aus.

Tabelle 4. Verédnderung der Fremdwihrungsschuld im Jahr 1995 nach Schuldformen *) (in Mio ATS)

Anleihen Schuldver— titrierte Kredite und Summe
schreibungen Fremdw. Darlehen Fremdwahrung
Stand am 31.12.199%4 221.903,2 10.321,1 232.224,3 28.716,6 260.940,9
Anteile in % 85,0 4,0 89,0 11,0 100,0
zuziglich:
Aufnahmen 48.696,8 3.480,1 52.176,9 7.133,0 59.309,8
Konversionen - - - - -
Ruckkauffinanzierung - - - 5.515,1 55151
Nachtragliche WTV und WB*) 2.098,5 - 2.098,5 - 2.098,5
Kursverluste 4,286,2 3185 4.604,7 128,6 4.733,3
Zunahme 55.081,5 3.798,5 58.880,1 12.776,7 71.656,7
abzuglich:
Tilgungen 9.701,8 22288 11.930,6 12.187.8 24.118,4
Konversionen - - - - -
Nachtragliche WTV und WB*) 1.313,0 - 1.313,0 - 1.313,0
Kursgewinne 8.526,2 37,4 8.563,6 1.972,8 10.536,4
Abnahme 19.541,0 2.266,2 21.807,2 14.160,5 35.967,7
Stand am 31.12.1995 257.443,7 11.853,5 269.297,2 27.332,8 296.629,9
Anteile in % 86,8 4,0 90,8 9,2 100,0

*}  Unter Berlicksichtigung der Wahrungstauschvertrage.
) Wertberichtigungen (WB): Anpassungen der aushaftenden Verbindlichkeiten oder Forderungen des Bundes
aufgrund von Indexklauseln.

Die Republik Osterreich nitzte 1995 die internationalen Rentenmarkte in Form von Festzinsanleihen in DEM, JPY, CHF,
USD, ITL, LUF und ECU, wobei die Volumina in ITL, LUF und ECU in CHF-Verbindlichkeiten mit variabler,
geldmarktorientierter Verzinsung und jene in USD in eine festverzinsiiche JPY-Verbindlichkeit geswapt wurden. FUr rund ein

8 Die Umrechnung der Fremdwahrungsschuld des Bundes in ATS erfolgt zu den Devisenmittelkursen des jeweils letzten Borsetages des
Jahres. Fur die wahrend des Jahres unverdndert gebliebenen Fremdwahrungsbetrage bestehen buchmalige Kursgewinne bzw.
Kursverluste aus der Differenz zwischen den Kursen zum Jahresende des Berichtsjahres und des Vorjahres. Zusatzlich ergeben sich bei
den im Laufe des Jahres aufgenommenen Verbindlichkeiten Bewertungsénderungen durch die Differenz zwischen dem Kurs am Tag der
Umrechnung und dem Jahresendkurs bzw. fur die wahrend des Jahres getilgten Betrage durch die Differenz zwischen dem Jahresendkurs
des Vorjahres und dem Tilgungskurs.

Drittel des Anleitheemissionsvolumens wurde der Swap~Markt in Anspruch genommen, wahrend fir zwei Drittel der
Fremdwahrungsanleihen die Direktaufnahme gewahlt wurde. Insgesamt erhohte sich 1995 die titrierte
Fremdwihrungsschuld des Bundes um 37,1 Mrd ATS oder 16,0%.

Die Darlehensaufnahmen 1995 dienten in erster Linie der Refinanzierung der im Berichtsjahr erworbenen Bundesanleihen,
wobei die Ruckkauffinanzierungen in Form von langfristigen DEM-Darlehen erfolgten. Zusétzlich wurden zur Finanzierung
des Budgetdefizits ein CHF-Geldmarkt-Kredit, ein JPY- und ein DEM-Darlehen aufgenommen. Das Volumen an Darlehen
und Krediten in Fremdwahrung unterschritt Ende 1995 den Vergleichswert des Vorjahres dennoch leicht (-1,4 Mrd ATS oder

-4,8%).

Neben den Rickkaufen fanden innerhalb der Fremdwahrungsschuld des Bundes Umstrukturierungsmafnahmen in Form
von nachtraglichen WTV im Ausmald von rund 5 Mrd ATS statt. Dadurch wurden DEM-Anleihen in CHF-Verbindiichkeiten
gewandelt.

Tabelle 5: Forderungen und Verbindlichkeiten aus Swap-Vertriagen 1995 nach Wiahrungen

Finanzschuld i.e.S. Verbindlichkeiten aus Forderungen aus Finanzschuld
Stand 31.12.1995 Swap-Vertrdgen Swap-Vertragen Stand 31.12.1995

inMioFW  inMioATS in% inMioFW inMioATS inMioFW  inMioATS inMiocFW  inMioATS in%

usb 4.930,5 49.738,9 17,7 432,5 4.362,9 5.360,9 54.081,1 2,1 20,8 0,0
DEM 11.620,8 81.764,0 29,1 2.983,5 20.992 1 3.025,0 21.283,6 11.579,4 81.4726 275
CHF 3.800,0 33.183,5 11,8 8.804.4 76.884,4 81,4 710,6 12.523,0 109.357,2 36,9
NLG 2.450,0 15.390,9 55 123,6 776,3 773,6 4.859,6 1.800,0 11.307,6 3,